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以下資料由雲品國際酒店股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：雲品國際酒店股份有限公司 (股票代號：2748)

	輔導推薦證券商
	國泰綜合證券股份有限公司、日盛證券股份有限公司、
凱基證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	國泰綜合證券股份有限公司 陳昱瑞 02-2326-9828

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購雲品國際酒店股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	國泰綜合證券
	日盛證券
	凱基證券

	認購日期
	104年10月27日

	認購股數（股）
	1,000,000
	300,000
	200,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.67%
	0.50%
	0.33%

	認購價格
	66元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	雲品公司主要經營國際觀光旅館、餐館之經營，旗下目前擁有雲品溫泉酒店，以及館外餐飲品花苑、頤品大飯店(新莊)，屬於觀光產業。
股票價值評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，市場基礎法為透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另收益基礎法之自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握。因此，本輔導推薦證券商本次認購雲品公司股票僅就市場基礎法-本益比法進行評估。雲品公司主要係從事國際觀光旅館及餐館之經營，因此參考於國內從事相同或類似業務之國賓(上市公司，股票代號2704)、晶華酒店(上市公司，股票代號2707)及遠雄來(上市公司，股票代號2712)作為該公司之採樣公司。茲就該公司採樣公司最近三個月(104年7月~104年9月)之本益比列示如下：
公司名稱

股票代號

104年7月

104年8月

104年9月
平均
本益比
國賓
2704
23.50
24.09
24.09
23.89 
晶華酒店
2707
23.13
21.04
21.63
21.93 
遠雄來
2712
24.65
25.51
25.92
25.36 
資料來源：臺灣證券交易所網站。
採樣公司104年7月至104年9月之平均本益比為21.93倍~25.36倍。以雲品公司最近四季(103.07~104.06)之每股盈餘為2.83元作估算，參考價格區間為每股62.06元~71.77元。
綜上所述，經參考採樣同業之本益比，以及參酌該公司經營績效、未來獲利成長、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量興櫃巿場流動性不足之風險後，本輔導推薦證券商與雲品公司共同議定興櫃認購價格為每股66元，介於上述採樣公司之本益比評價價格區間，故尚屬合理。

	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
雲品國際酒店於101年11月22日成立，隸屬雲朗觀光集團，於104年08月18日公開發行，目前實收資本額為600,100仟元，主要經營國際觀光旅館、餐館之經營，旗下目前擁有雲品溫泉酒店，以及館外餐飲品花苑、頤品大飯店(新莊)。
二、歷史沿革
年度
沿革
101年11月
雲品國際酒店股份有限公司正式成立，實收資本額100仟元整，隸屬雲朗觀光集團。
102年9月
雲品溫泉酒店取得HACCP (食品安全管制系統)認證。
103年4月
本公司分割受讓增資600,000仟元，實收資本額600,100仟元整。本公司增資發行新股600,000仟元做為對價，取得母公司雲朗觀光股份有限公司分割出讓之雲品溫泉酒店相關營業、資產及負債。
雲品溫泉酒店為觀光局評鑑之五星級酒店。
103年5月
雲品溫泉酒店獲全球最大旅遊網站 TripAdvisor評選「台灣優秀服務飯店」。
103年6月
工商時報台灣服務業大評鑑雲品溫泉酒店為「頂級旅館金牌獎」。
103年8月
日本JALPAK頒發雲品溫泉酒店為「最受歡迎飯店」之「顧客之選」。
103年8月
雲品溫泉酒店彩雲軒獲得穆斯林「友善餐旅」。
103年8月
雲品溫泉酒店為獲得穆斯林「友好餐廳」。
103年9月
Smart Travel Asia評選雲品溫泉酒店為「精品飯店」第9名。
103年10月
成立新莊營業所，位於晶冠購物中心館外餐飲新品牌「品花苑」及頤品大飯店－新莊亦同時開幕。
103年10月
Agoda評選雲品溫泉酒店為「Gold Circle Award」。
103年10月
遠見103服務業大調查雲品溫泉酒店為榮獲「頂級休閒旅館第二名」。
103年10月
蕃薯藤評選雲品溫泉酒店為103十大溫泉飯店第二名。
104年1月
TripAdvisor 評選雲品溫泉酒店為「104最佳旅遊者之選 : 人氣家庭式飯店」。
104年1月
TripAdvisor 評選雲品溫泉酒店為「104最佳旅遊者之選 : 人氣飯店」。
104年1月
TripAdvisor 評選雲品溫泉酒店為「104最佳旅遊者之選 : 人氣豪華飯店」。
104年3月
交通部觀光局評選雲品溫泉酒店為「104優良觀光旅館業」。
104年3月 

經理人月刊雜誌評選雲品溫泉酒店為「度假休閒飯店類優選獎」。
104年4月
新莊營業所變更登記為新莊分公司。
104年8月
本公司股票於104年8月18日公開發行。
三、經營理念

客製化的服務
雲品國際酒店以住宿、用餐為主要服務項目，從看得見、聞得到、吃得到、摸得到的地方，都為消費者把關。雲品溫泉酒店屢屢獲得國內外多項服務大獎殊榮，服務品質深獲各界肯定。頤品新莊與品花苑為全新開幕的餐飲事業，以滿足客人全方位期待為目標，也贏得消費者的信賴。雲品國際期許每位員工皆能堅持服務品質，同時傾聽消費者心聲，保持貼心的互動，進而建立雙方的信任，讓服務不是一次偶發性的巧遇，而是一段長期的關係。
創新並挑戰當前潮流
從硬體規劃、環境設計、服務流程，到重要慶典、主要節日等等，雲品國際努力突破既有市場的框架，不斷求新求變，以期更上層樓，並積極朝向國際化邁進。因此，頤品新莊宴會廳首創獨步全球的360度環場屏幕、品花苑打造全台最多的開放式餐檯、雲品溫泉酒店除提供頂級且多元的飯店服務外，更協助在地小農開創自家商品，讓消費者體驗更天然健康環保的零里程食物。
四、未來展望
A.以多元化的經營角度，拓展營運規模，並同時兼顧在地化的需求，紮根奠定穩固的基礎，期許以三度管理哲學，實現為消費者營造美好體驗的承諾。
B.提供個人化之精緻服務，以創新的產品，殷勤便捷的居留環境提升客戶的滿意度與使用頻率。
C.增加休閒渡假旅客之住房比率及附加消費金額，維持市場較高收益之領導地位。
D.積極爭取獎勵旅遊與國際會議舉辦之場地服務與住房機會。
E.持續尋覓適合地點，增加分支據點，以提供高品質之住宿及休閒設施與用餐環境。


                                                                          

	主要業務項目：
主要係從事國際觀光旅館、餐館經營。 

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：



	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	客房收入
	

	「雲品溫泉酒店」提供客房住宿之頂級休旅。
	313,401
	49.06%

	餐飲收入
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	「品花苑」無國界料理自助餐廳、「頤品大飯店(新莊)」婚宴場地桌菜供應。
	273,668
	42.84%

	其他收入
	
	主要係飯店會場出租、精品販售及服務費收入等。
	51,726
	8.10%

	合     計
	638,795
	100.00%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年
	104年截至9月份止(自結數)
(註2)

	營業收入
	不適用
	-
	-
	638,795
	867,287

	營業毛利
	
	-
	-
	231,127
	274,150

	毛利率(%)
	
	-
	-
	36.18%
	31.61%

	營業外收入
	
	-
	-
	1,157
	22,705

	營業外支出
	
	-
	-
	(8,696)
	(20,674)

	稅前損益
	
	-
	-
	127,311
	142,470

	稅後損益
	
	-
	-
	105,668
	124,097

	每股盈餘（元）
	
	-
	-
	2.35
	2.07

	股利發放
	現金股利(元)
	
	-
	-
	1.5
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	
	-
	-
	-
	-


註1：本公司並無合併公司。
註2：係依國際財務報導準則編製之個體自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
註3：本公司於101年11月22日成立，故無99及100年度之財務資訊；另101及102年度為設立初期，未有營運；103年度係採國際財務報導準則編製經會計師查核簽證之個體財務報告。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年

	流動資產
	不適用
	100
	100
	199,988

	基金及長期投資
	
	-
	-
	-

	固定資產
	
	-
	-
	1,832,895

	無形資產
	
	-
	-
	-

	其他資產
	
	-
	-
	2,953

	資產總額
	
	100
	100
	2,035,836

	流動
負債
	分 配 前
	
	-
	-
	429,948

	
	分 配 後
	
	-
	-
	519,963

	長期負債
	
	-
	-
	900,000

	其他負債
	
	-
	-
	120

	負債
總額
	分 配 前
	
	-
	-
	1,330,068

	
	分 配 後
	
	-
	-
	1,420,083

	股本
	
	100
	100
	600,100

	資本公積
	
	-
	-
	-

	保留
盈餘
	分 配 前
	
	-
	-
	105,668

	
	分 配 後
	
	-
	-
	15,653

	長期股權投資
未實現跌價損失
	
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	
	100
	100
	705,768

	
	分 配 後
	
	-
	-
	615,753


註1：本公司並無合併公司。
註2：本公司於101年11月22日成立，故無99及100年度之財務資訊；另101及102年度為設立初期，未有營運；103年度係採國際財務報導準則編製經會計師查核簽證之個體財務報告。
                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	101年
	102年
	103年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	不適用
	-
	36.18

	
	流動比率(%)
	
	-
	46.51

	
	應收帳款天數(天)
	
	-
	5

	
	存貨週轉天數(天)
	
	-
	5

	
	負債比率(%)
	
	-
	65.33


註1：本公司於101年11月22日成立，故無99及100年度之財務資訊；另101及102年度為設立初期，未有營運；103年度係採國際財務報導準則編製經會計師查核簽證之個體財務報告。
                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]



公司概況資料表
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